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1 IHNTRODUCAD

Atendendo & Resolugio do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n? 4 953, de 25 de novembrn de
2021, [doravante denominada simpleamente *Resolugdio CMN n? 4,963 /2021"] e a Portaria MTP
n® 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente “Portaria n® 1.467 f2022"),
o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia dos Servidores
de Ji-Parana (IPREJI), apresenta sua Politica de [nvestimentes para o exercico de 2023,
devidamente analisada e aprovada por seu érgio superior de deliberacio,

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta & norteia todos os
processos de tomada de decisae relative a aplicagio e gestio dos recursos dos Regimes Priprics
de Previdéncia Soctal - RPPS, empregada como ferramenta de gestio necessdria para garantir o
equilibrio econdmico, financeiro e atuariall,

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Polltica de Investimentos estio centrados nos
critéring legais e téenicos, estes de prande releviincia, Ressalta-se que serfo observados, para que
sa trabalhe com pardmetros sdlidos quants a tomada de decisdes, a andlise do fuxo de calxa
atuarial, levando-se em consideraclo as reservas técnicas atuarials {atlvos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo caloulo atuarial,

£ DOBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPRE]JI)
tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e as controles relativos &s aplicicies
@ gestio dos recursos garantideres dos pagamentos dos segurados e benefictirios do Regime,
vizando nfo somente atingir a meta de rentabilidade definidaa partir o cdloulo feito na apuracio
do valor esperado da rentabilidade futura da carteira da investimentos, mas também garantir a
manutengdo do equillbrio econdmico, financeiro ¢ atwarial. Tendo sempre présentes os principios
da boa governanca, seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequacio a
natureza de suas obrigagtes ¢ transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pefa diligéncia na condugao dos processos
internos relativos 4 tomada de decisdo quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a alocacio
dos sews recursos em Instituigbes Financeiras devidamente credenciadas,

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta o8 critérios guanto ao plano de
conbingéncia, os parimetros, as metodologias, os critérios, as modalidades @ os limites legais e
operacionais, buseando a mals adequada gestio e alocacio dos seus recursos. visando
minimamente o atendimento aos reguisitos da Resolugiio CMN n® 4.963/2021.

3 CATEGORIZACAG DO RPES

Para a identificacio da Categorizagio do Institato de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana
[IPREN), consideramos as seguintes informagbes: )

H
|

LLei p® 97171998, art. 1% - s reginves prigries do previdéncla sooal dos servideres pdbbeos da Unido, dos Bstados, do Merite
Federal e das Municipias, dos enilitares dos Estados ¢ oo Tystrie Fecleral doverko ser arganiados, bas Em normas gerals de
comlabilidade & atudria, de modo & garantir o sew tqul:_iﬁl'i-ﬁ I'HHI'ICEN o atearial [}
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ANALISE DD PERFIL
Patrimdnio Liquido sob gestdo (RS) 241.701.768,41

0 Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPREJI), no momento da elaboragio e
aprovacie desta Politica de Investimentos, esta classificado como investidor comum.

© Na possivel aobtengio da Certificacio Institucional Pré-Gestio, a classificatao de Investido
mudari automaticamente, ndo sendo o IPRE]I prejudicado quanto a adaptagfo dos processos e
procedimentos internos e de controle.

Fica o Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana [(IPRE]I) condicionado ao prazo
de 60 (sessenta) dias para revisio e adequagdo da Politica de Investimentos em atendimento a
nova classificacio.

4 ESTRUTURA DE GESTAD

[re acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n® 4963 /2021 e Portarlan® 1,467 /2022,
a gestio das aplicagies dos recursos poderd ser realizada por meio de gestiio propria, terceirizada
ou mista,

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagies dos recursos do Institutao
de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand (IPRE]I) serd prdpria

4.1.1 GESTAO PROPRIA

A adogde deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficard sob a gestio e
responsabilidade do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Paran:d (IPREJI) e dos
colaboradores diretamente envolvidos no processa de Gestio dos Recursas ou Investimentos.

A gestiio das aplicigtes dos recursos contard com profissionals qualificades e certilicados por
entidade de certificardo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncla, através da
Secrotiria de Previdéncia Social, conforme exipido na Portaria n® 1.467 /2022,

(s responsaveis pela pestio da Unidade Gestora do Instituto de Previdéncia dos Servidores de
Ji-Parana (IPREJI) tém como uma das principeis objetividades a continua busca pela ciénda do
conhecimento técnice, exercendo suas atividades com boa [é, legalidade & diligéncia; zelando
por elevados padries éticos, adotando as hoas priticas de gestio previdenciaria no imbito
do Prd-Gestdo, que visam garantir o cumprimento de suas obrigacoes.

Entende-ze por responsdveis pela gestio das aplicagdes e recursos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores de |i-Parand (IPRE]JI), as pessoas gue participam de processo de analise,
avaliagio, gerenclamento, assessoramento e decisdrio, bem como os participantes do mercado de

titulo e valores mobilidrios no que se refere & distribuigdo, intermediagdo e administracio dog I']

= 2 ol |
imvestimentos. 1/ S

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre a gestio das aplicagoes dos recursos, foram gg‘;gﬁs e estdo
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disponiveis nas politicas do Instituto de Previdéacia dos Servidores de Ji-Paran: (IPRE]I),
instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS,

Todo o processo de cumprimento da Polltica de Investimentos ¢ outras diretrizes legais, que
envolvam os agentes deseriminados acima, terfio suas aches deliberadas e Rscalizadas pelos
conselhos competentes e pelo controle interno.

4,12 ORGAOS DEEXECUCAD

Os recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana [IPREJI} visam
constituicio das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos e controlades de
forma segregada dos recursos do ente federativo. Esses mesmos recursos serao geridos em
coenformidade com esta Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das
Institulghes Financeiras e contratagio de prestadores de servicos.

Compete ao Comité de Investimentos a formulagio ¢ execucdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva, Presidente do [PRE]I & Gestor dos Recursas, que devem
submeté-la para aprovagio do Conselho Deliberative e Rscalizacio do Conselho Fiscal, Grgios
superiores de competdncia do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand (IPREJI).

A estrutura definida através da Lei Municipal 1.403/2005 garante a demonstracie da Segregagio
de Atividades adotadas pelos drgios de execugdo, estando em linha com as boas praticas de gestio
e povernanga previdencidria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Tnvestimentos,
Diretoria Executiva e Conselhos, a participacio do conflitante como voto de qualidade serd
impedida e /ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunifo.

Mo fica sxcluida a possibilidade da particlpacio de um Consultor de Valores Mobilidrios no
fornecimento de "minuta” para a elaboracio da Polltica de Investimentos, bem como propostas
de revisdo para apreciacio do Presidente do IPREJ], Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos
e Diretoria Executiva,

413 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

0 Instituto de Previdéncia dos Servidores de )i-Parana (IPREJ1) tem a prerrogativa da
contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mohilidrios, de acordo com of critérios
estabelocidos na Resolucio CMN n® 4963 /72021, Portaria n® 1.467 /2022 com suas alteragies e
Besolugdo CVM n® 192021, na prestacdo dos servicos de orientacio, recomendacio e
aconselhamento, sobre Investimentos no mercado de valores mobilidrios.

Para a efetiva confratacio da empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand (IPREJI) deverd realizar diligéncia e avaliagio quanto
an perfil dos interessados, considerando no minimo os critérios definides abaixo:

i) Que a prestagio dos servipos de orientagio, recomendagde e aconselhamento seja L:lv:.'llr
forma profisstonal, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios;

g
f
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b) Que a prestacio dos servigos sefa independente e individualizada, cuja adoc¢do e
Implementacio das orientacies, recomendacdes e aconzelhamentos sejam exclusivas do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPREJI);

£] Quea prestacio de serviges de orientacio, recomendagio e aconselhamentn abranjam no
minimo os temas sobre: (i) classes de atives ¢ valores mobilidries, (ii) ttulos e valores
mobilidrios especificos, (iii) Instituigies Financeiras no dmbito do mercado de valores
mobilidrios e [iv) investimentos no mercade de valores mobllidrios em todes os aspectos;

d} Asinformagtes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro. escritas em linguagem simples,
clara, ohjetiva e conciza;

g) Queapresente em contrato social um Consultor de Valores Mobilidrios como responsdvel
pelas atividades da Consultoria de Valores Mobiliarios;

f} Que apresente em contrato soclal um Compliance Officer como responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles intemos e das
normas estabelecidas pela Resolugio CVM n® 19,/2021;

g] Quemantenha pigina na rede mundial de computadores na forma de consulta piiblica, 25
seguintes informagdes atualizadas: (i) formulirio de referéncia; (i) cddigo de ética, de
modo a concretizar os deveres do consultor de valores mobllidries; (i) a adocio de
regras, procedimentos e descricio dos controles internos e (iv) a adogdo de politca de
negociacio devalores mobiliarios por administrad ores, empregados, colaboradores e pela
propris empresa,

h) Que apresentem em seu gquadro de colaboradores no minimo um  Economista
devidamente registrado no Conselho Regional de Economia - CORECON;

1] Que os proflssionals e consultores gue atuam diretamente nas atividades de orientagio,
recomendagdo e aconselhamente comprovem experiéncia profissional em atvidades
diretamente relacionadas & consultoria de valores mobilidrios, gestdo de recursos de
terceiros ou andlise de valores mobilidrios;

il Que os profissionais e consultores gue atuam diretamente nas atividades de orientagio,
recomendacdo e aconselhamento comprovem possuirem no minimo as certificagies CEA
(Certificacio Anbima de Especialistas em Investimento) e CGA (Certificacio de Gestores
Anbima) e o registro de Consultor de Valores Mobillirios pessoa fisica.

MNao serdo ronsiderados aptos os prestadores de servicos que atuemn exclusivamente com as
atividades:

a} Como planejadores financeiros, cujz atuagio drounscreva-se, dentre outros servigos, ao
planojamento sucessdrio, produtos de previdéncia e administracdo de finangas em gerallg }I

de seus clientes & que nao envolvam a orientacdo, recomendagdo ou aconselhamento; 17

b] Que promovam & elaboragio de relatérios gerenciais ou de controle gue objetivem, dentl'e
outros, retratar a rentabilidade, compasicio e Enqu.a.dramentﬂ de uma l:aﬂfira

T I'.I 'H.\_II F ?
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investimento a luz de politicas de Investimento, regulamentos ou da regulamentacie
especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

¢} Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobllidrios, tzis
como aqueles previstos nas regulamentaches especificas sobre fundos de investimento em
direitas ereditdrios e fundos de investimento imobilidric e

d) Consultores de Valeres Mobilidrios que atuam diretamente na estruturagio, erigiragio,
gestio, administracio & distribuigio de produtos de Investimentos que sejam objeto de
arientagio, recomendacio e aconselhamento aos seus clientes.

serd admitido gue o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribuigio de valores mobilidrios e o Instituto de Previdéncia dos Servidores de
Ji-Parana (IPREJI) em comum acorde, estabelegam canais de comunicagie e ferramentas que
permitam conferir maior agilidade e seguranca & implementagio das orientagbes, recomendagies
e aconselhamentos na execugio de ordens,

Nio serdn aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos Integrantes do sistema de
distribuizio de valores mobilldrios, mesmo que de forma gratuita, ndo gerando assim Conflito de
Interesse ou a indugio a erros por parte do Institute de Previdéncia dos Servidores de Ji-
Parana (IPREJT).

4.1.4 GESTAO DA APLICACAO DOS RECURSOS

Cenforme dispde a Portarla n® 1.467/2022, o respansavel pelo Regime Proprio de
Previdéncia Soclal e o5 membros que compdem o Comitd de Investimentos deverde
COMProvar:

a) Nio ter sofrido condenagdo criminal ou incidide em alguma situagdo de inelegibilidade
prevista no artigo 12 da LC n® 64 /1990,

b) Possuir certificagdo por meio de processe realizado por entidade certificadora para
comprovagio de atendimento e verificacio de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungio.

¢] Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas dreas financeira,
ddministrativa, contabil, juridica, de fiscalizacio, atvarial ou de auditoria; e

d) Ter formacio académica em nivel superior.

3 METHh DE RENTABILIDADE

A Portarla n® 1467 /2022, que estabelece as normas aplicaveis s avaliaches atuariais dos
Regimes Priprio de Previdéneia Soclal, determing gue a baxa atuarial de juros a ser utilizada nas
Avalincdes Atuariais serd equivalente 4 taxa de jJuros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo ?1
de Taxa de Juros Média - ETT] seja o mais préximo 3 duracdo do passivo do Institato de | j/
Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPRE]T). !

F

A taxa de desconto, também conhecida como meta atvarial, & utilizada no cdlculo das avaliagdes
atilarias para trazer o valor presente de 1|:|-rjl:rt. os compromissos do plano de bensficios na Imh

7 o \
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do tempo e que determina assim o quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social
devera possuir para manter o equilibrio atearial,

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os recursos sejam remunerados, no
minima, por uma taxa igual ou superior. Do contrdrio, Se a taxa que remunera 0s rECUrS0s passe d
ser inferior a taxa utilizada no cdloulo atwarial, o plano de beheflcio se tornard insolvente,
comprometendo o pagamento future dos beneficios,

Considerando a exposigio da carteira e seus investimentos, as projecfes dos indicadores de
desempenho dos retornos sobre esses mesmos Investimentos, o valor esperado da rentabilidade
futura dos Investimentos dos atives garantidores do Instituto de Previdéncia dos Servidores
de [i-Parand (IPRE]JI), conhecida como META DE RENTABILIDADE é de IPCA + 4,90% (quatro
virgula noventa por cento).

() Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPREJ) no exercicia de sua execugio,
através de estudes téenicos, promovera o acompanhamento das duas taxas (meta de rentabilidade
e taxa de desconto ou atuarial) para que seja evidenciado, no longe praze, qual proporcionava a
melhor situacio financeiro atuarial para o plano de beneficios previdencidrios,

Observada a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do Instituto
de Previdéncia dos Servidores de ]i-Parand (IPREJI), a meta de rentabilidade poderd ser
diferenciada por perfodo dentro do exercicio vigente, prospectada pelo perfil da carteira de
Investimentos do IPRE[] ¢ pelo cendric macroecondmico e financeiro;

& ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, o5 responsaveis pela gestio das aplicagBes dos recursos do Instituto
de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPREJI) devem observar as limites & critérios
estahelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolugio CMN n? 4.963,/2021 e qualguer outro
ato normativo relacionado an tema, emitido pelos drgios fiscalizadores e normatizadores,

A estratdgia de alocagdo dos recursos para os praximos dneo anos, leva em consideragio nio
somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida palo
resultado da andlise do Ruxo de calxa atuarial e as projecdes faturas de déficit ¢ fou superdvit

Alocagdo Estratégica para o exerciclo de 2023

——

Estratéla da Alosacsa - Politica d
Il'nilhhlrﬂ:l- de Eﬂﬁ
- Limite | I_ﬁ " Limits
‘Sagmanta I‘ln-,p ﬁ#ﬂ? .ln!p,ntnr 12 | superior
L -u--n. ol - - b ﬂ

'-"' I - Trl.uH:l v:l-:L Tnu-.lr{- r-lmn:nm J

iy 100,00% 1.00% 20.10% a196% | IIIF

70| b - FI 100% Tiukes TN 109,00% 18,00% 26,20% masn |/
OO T =~ F1 Foof am Indics du FF, 100%

e : 108,00% 0,00% 0,00% {005
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Limits de |nvestimentos no Exterior | 10.00% 100% | 1000 | 1000%
Tatal oa Carteira de Inveslimentos 47,00% 10000°% | ZBB.B0%
Alocagiio Estratégica para os proximos 5 anos
B i aa
anos:
oo | Tosamo Ruplito. | | e | e st
™| & - Titulos da Tasouna Macional SELIC m-nm 1,00% B1.85%
b - Fl 100% Titules TN 100,00% 18,00% B1.05% .
7 I ¢« Fl Ref em Indice de RF, 100% TP 100.00% D.00% £.00% 1 ]
RandaFlxe | ™ I - Oper. compreemissadas am (tulos TN 5,00% 0.00% 0,000 i !
™ | @ - Fl RE ED, D% 15,00% 80,00% 4
7% i b - Fl da Indlces RF B0, 0% T L.00%
T I - Renda Flua oe ernissdo bancasia 20,00% 0.00% 20,00%
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™V a« Flem Dire®as Credibdrnos - sénor E,00% 0,005 0.00%
% b - Fl Renda Fixa "Crédila Privade” E.00% 2.000% 00
7°¥ ¢« Fi de Debhntures infraastrutura E00% 0,00% a,00%
Limitn da Fiend Fixa " 100,004 2400% 380
° 1= Fl de Aglios 30,00% 3.00% 20,00%
u & I - ETF - indice de Actes 30,00% 0,00% 0,00%
.ﬁ’ vel, | 10°1 - Fl Musimarcado 10,00% T.50% 10,00%
SR 9 10001 - F1 am Patepagies 8,00% 1,00% 5,00%,
a 107 M - FI Mercado de Aossso £,00% 0L00% 0.00%
H1* - Fl Imablidsia 5 CO% 050 5,008
i S| fogon | oo
81 - Fenda Fixa - Divida Extarna 10,00% 00% 10, 00%
Exterict B§° 11 - Conslibedas no Brasil 10.00% .00% 0,00%
8= il - Agbes - BOR Nived | 10,00% 1,00% 10.00%
”mr@ﬁﬁﬂi‘ﬂlﬁﬁfﬁ#ﬁﬁlﬁ" 10,00% 1580% 10,00%

O Instituto de Previdéncla dos Servidores de Ji-Parana (IPREJI) considera os limites
apresentados no resultado do estudo téenlco elaborado através das reservas técnicas atuariais e
a5 reservas matemiticas projetadas pelo cilculo atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos
nivels de llguidez da carteira de investimentos. Foram observados também_a compatibilidade dos
ativos investides com os prazo e taxas das obrigaces presentes e futuras.

Fara a elaboragio ¢ definicio dos limites apresentados foram considerados inclusive as anilises
mercadologicas e as perspectivas, bam como a compatibilidade dos ativos investidos atualmente
pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand [TPREJT) com os prazos, montantes
e taxas daz obrigacdes atuariais presentes e futuras,

SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos ne segmento de renda fixa pela Resolugio CMN n® 4.963 /2021,
o Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand (IPREJI) propde-se adotar o limite de
miximo de 100,00% (cem por cento) dos Investimentos.

A negaciagio de titulos piblicos no mercado secunddrio (compra/venda de titulos piblicos)
obedecerd ao disposto no Art. 77, inciso 1, alinea “a" da Resolugio CMN n® 4.953/2021, onde
deverio estar registrados no Sistema Especial de Liguidacio e de Custddia [SELIC). A ]
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T SEGHMENTC DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FONDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIDS

Em relagio aos segmentos de renda wvaridvel, [nvestimentos estruturidos e fundes de
investimentos imebilidrios, a Resolugio CMN n® 4.963/2021 estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, nio poder@io exceder cumulativamente ao limite de 30,009
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Meste sentido, o Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand (IPREJ1) propde adotar
como limite maximo o percentual de 30,00% (trinta por cento) da totalidade dos recursos.

Sio considerados como investimentos estruturados segundo Resolugao CMN n® 4.963/1011, o5
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investiments em
participactes - FIPs e os fundos de investimento classificados come "Agbes - Mercado de Acesso”.

SEGMENTQ DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior”. a Resolucio CMN n® 4963 /2021
estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente 2o limite
de 10% (dez por cento) da totalidade dos recurses em moeda corrente.

Neste sentido, o Institute de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand (IPREJI) propie adotar
como limite maximo o percentual de 10,00% {dez por cento) da totalidade dos recursos.

Deverdo ser considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que
pessuzm histérico de 12 [doze) meses, que seus pestores estejam e atividade hd mais de 5
{cinco} anos e administrem ¢ montante de recursos de terceiros equivalente a USS 5 bilhdes de
dolares na data do aporte.

7.1.1 LIMITES GERAIS

Mo acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
dos Servidores de [i-Paranad (IPREJI), em atendimento ass limites aqui estabelecidos e da
Resolugio CMN n® 496372021, serio consolidadas as posicies das aplicaches dos recursns
realizados direta e indiretamente por meio de fundos de Investimentos ¢ fundos de investimentos
em cotas de fundos de investimentos.

s limites utilizados para investimentos om ttulos e valores mobilidrios de emissio ou
coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serlio 03 mesmos dispostos na Resolugio CMN n®
49632021,

No que tange ao limite geral de exposico por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fica o Instituto de Previdéncia dos Servidores de JI-Parand [IPREJI) limitado a
20% de exposicio, com excegdio dada 205 fundos de investimentos enquadrados no Art. 79, inciso
[, alinea "b" da Resolucdo CMN n® 4.963/2021. /7

A exposiciodo total das aplicagbes dos recursas do Instituto de Previdéncia dos Servidores de |
Ji-Parana (IPRE]I) no patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento limitar-se-do em |/
15% [quinze por cento). Para os fundos de investimentos classificados eoma FIDC = Fundos de
Investimentas em Direitns Creditdrios, Erérlirr.:n Privado e FI de Infran.-s'r_rutura 3 eXpOsigio nu
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patrimbnio liquide de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-do & 5% (cinco por
cento).

O total das aplicagdes dos recurses do Instituto de Previdéncia dos Servidores de |i-Parand
(IPREJI) em fundos de investimento ndo pede exceder a 5% (cneo por cento) do volume total
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas o seu respectivo
Erupo etondmica.

¢ CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos,
asgim eomo as diretrizes para seu controle @ monitoramento, ¢ necessdirlo ebservar a avaliagio
dos riscos de crédito, mercado, liguidez, operacional, legal, sistémlce e ouires especificos a cada
operacdo e tolerdncla do RPFS a esses riscos mencianados, conforme exposto no Art. 101, da
Portaria 1.467/22.

As aplicac@es financeiras estio sujeitas & incidéncla de fatores de risco gue podem afetar
adversamente o seu retorno, @ consequentemente, fica o Instituto de Previdéncla dos
Servidores de [i-Parana (IPREJI) obrigado a exercer o acompanhamento € o controle sobre
esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - ¢ o risco inerente 3 todas as modalidades de aplicagoes
financeiras disponivels no mercado financeiro; corresponde 3 incerteza em relagio
an resultado de um investimentd Enanceiro on de uma carteira de investiments, em
decorréncia de mudancas futuras nas condirbes de mercado. E o risco de variapbes,
oscilaghes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de aghes ¢
outros indices. £ ligado as oscillagtes do mercada financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido come risce institucional ou de contraparte, £
aquele ém que hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitu determinado Htalo, na data ¢ nas condictes negociadas e
contratadas;

Risco de Ligquidesz - surge da dificuidade em se conseguir encontrar compradones
potencials de um determinado ative no momento e no preco desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o
prego que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aguele gue o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessdrio vender algum
ative num mercado liquido, tende a ser dificll conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ative negoclado,

8.1.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana [IPREJ) adota o Valt - Value-af-Risk
para controle do risco de mercada, utilizando oz seguintes parimetros para o calculo:

A i

+  Modelo paramétrico; _
¥ Intervalo de conflanga de 95% [noventa e cinco por cento); / |

*  Horlzgonte temporal de 21 dias Gteis, ~ q " / &Q
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Comg pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compée a
carteira, 0s membros do Comité de Investimentos, o Presidente do IPRE]] e o Gestor dos Recursas
deverdo observar as referéncias abalxo estabelecidas e realizar reavallacio destes ativos sempre
gue as referéncias pré-estabelecidas lorem ultrapassadas,

¥ Segmento de Renda Fixa: 1,99% do valor alocado neste segmento;
¥ Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 14,04% dao valor alocado neste sagmento ¢
¥ Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocade nesse segmento

Como instrumento adicional de controle, o Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-
Parand [IPREJI) deveri monitorar a rentabilidade do fundo de investimento em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses & vinte ¢ quatro meses), verificando o
alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvlos significativos deverdo ser avaliados pelos
membros do Lomlitd de investimentas, Diretoria Executiva e Presidente do 1PRE], que decidird
pela manutencdo, ou nde, dos investimentos,

B.12 CONTROLE DO RISCO DE CREDITD

Na hipitese de aplicagiio de recursos financeiros em fundos de investimento que possuem em su:
carteira de investimentos atives de crédite, subordinam-se que estes sejam emitidas por
companhlas abertas devidamente operacienais e registrada; @ gue sejam de baixo risco em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabels
abakxo:

nﬁEm:M mmnmmnﬁa IJ'I Fl.ll-l:'l.'.l HTIH-E H[HI]-ID

“LIDTRUM RATING | amunﬁuvﬂl

As agéneias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na Comissio de
Valores Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil, Udlizam o sistema de rating para
classificar o nivel de risco das instituicdes financeiras, fundo de Investimentos e dos atlvos
financeiros Integrantes da carteira de investimentos dos fundos de investimentos ou demais
ativos financeiros.

8.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

MNas aplicardes em ativos financeiros que tem seu praza de liquidez superior a 365 [ftr‘eaentﬂ& o
sessenta e cinco) dias, a aprovagio de alocagdo dos recursos deverd ser precedida de atestado de
compatibilidade que comprove a andlise de evidenciagio quanto a capacidade do Instituto de
Previdéncia dos Servidores de [i-Parana (IPREJI) em arcar com o fluxoe de despesas
necessirias ao cumprimento de suas obrigacies atuariais, até a data da disponibilizacdo dos
recursos investidos,

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a analise de evidenciag&o quanto a
capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessirias ao cumprimento de suas obrigacdes
Atuarizis, até a dats da disponibilizacio dos recursos investidos, o estudo de ALM - Asset Liahility

Management. & ‘ 4 ' )
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#F  HLM ASSET LIABILITY MANAGEMEHNT

As aplicacdes dos recursos e sua continuidade deverdo obgervar a compatibilidade dos ativos
investidos com 05 prazos, montantes e taxas das obrigagles atuariais presentes e futuras do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPREJI), com o objetivo de manter o
equilibrie econdmico-financeire entre ativos e passivos,

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores
de Ji-Parana (IPREJI) devem manter os procedimentos e controles internos formalizadoes paraa
gestio do risco de liquidez das aplicagbes de forma que os recursos estejam disponiveis na data
do pagamento dos beneficlos e demais obrigacbes do Regime, Deverdo Inclusive realizar o
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumpriments dos prazos
e dos montantes das ehrigagies do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parans
(IPRE]I).

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o Institute de Previdéncia dos
Servidores de [i-Parani (IPREJI) buscard a adosHo da ferramenta de gestiie conhecida como
estudo de ALM - Asset Liability Management

0 estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de investimentos em
honrar o8 compromissos presentes ¢ futures, proporcionado ao Instituto de Previdéncia dos
Servidores de [I-Parand (IPREJI) a busca pela otimizagio da carteirz de (nvestimentos,
apresentando a melhor trajetdria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o
melhor resuitade financeiro possivel também no longo prazo.

0 estudo de ALM - Asset Liability Management deveré ser providenciado no minimo uma vez ao
ano, apds o fechamento da Avaliagio Atuarial, sendo necessdrio seu acompanhamento periddice,
com emissdc de Relatorios de Acompanhamento gue proporclonard as atualizacdes de seus
resultados em uma linha temporal nio superior a um semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolucdo CMN n® 4.963 /2021, art 67, § 1%; ¢ art,
1022 alinea “c” da Portaria n® 1.467 /2022,

I'h CEREDENC IRMENTO

Seguindo a Portarin n? 1.467/2022 que determina gue antes da realizaglio de gualguer nove
aporte, o Instituto de Previdéncia dos Servidores de |i-Parana (IPREJT), na figura de seu
Comite de Investimentos juntamente com a DIretoria Executiva, devera assegurar que as

Instituigies Financeiras escolhidas para receber as aplicacies dos recursos tenham sido objeto de
prévio credenciamento.

Compiementarmente, a propria Resolugdo CMN n® 4.963 /2021 em seu Art. 12, §1¥ Inciso V] e §32,
determina que as Instituigbes Financeiras escolhidas para receber as aplicaches dos recursos
deveran passar pelo prévio credenciamento, Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliagio do
gestor e do administrader dos fundos de investimenta,

Considerando todas as exigéncas, o Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana
(IPREN), através de seu Edital de Credenclamento, deverd atestar o cumprimento integral de
todos os requisitos minimos de credenciamento, inclusive; 7
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a) atos de registro ou autorizacio na forma do §1Y e inexisténcia de suspensio ou
inabilitacdo pelo Banco Central do Brasil ou Comissido de Valores Mobilidrios ou drglo
competents;

b] observincia de elevado padrio ético de conduta nas operaghes realizadas no mercado
financeiro ¢ auséncla de restricies que, a critério do Banco Central do Erasil, da Comissio
de Valores Mobilidrios ou de outros drgios competentss desaconselhem um
relacionamento seguro

c) analise do historico de sua atuacio e de seus principais controladores

d) experiéncia minima de 5 anos dos profisslonals diretamente relacionados & gestio de
ativos de terceiros; e

) analise quanto ao volume de recursos sob sua gest3o e administragdo, bem como guante
a qualificacio do corpo técnico e segrepacio de atividades.

Deverd ser realizade o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores
mohiliarios que tenham relacio com operagées diretas com titulo de emissio do Tesourn Nacional
gue forem registradas no Sistema Especial de Liquidaco e Custidia - SELIC.

A conclusdo da andlise das informacgfes e da verificagdo dos requisitos estabelecidos para o
credenciamento, ceverd ser registrada em um Terme de Credenciamento, este que deverd
observar os seguintes requisitos:

4) Estar emhasado nos formulirios de diligéneia previstos em cddigos de autorregulacio
relatives & administracio de recursos de terceiros, disponibilizados por entidide
representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio
com & CVM para aproveitamento de autorregulacio na indistria de fundes de
investimento;

b] Ser atualizado a cada 24 (vinte e guatro) meses.

¢} Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundao; e
Sor instruido, com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo
disponibilizado na pigina da Previdéncla Soclal, disponivel na internec

Em aspectos mais abrangentes, no processo de seleglo dos gestores e administradores, deverdio
ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de andlise o
minimao;

Tradigho e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracio e gestio de investimentos do fundo, que Incluem
formacio acad&mica continuada, certificaches, reconhecimento piblico ete, tempo de f
atuagio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da ““-f /|
equipe, com base na rotatividade dos profissionals e na tempestividade na rcpnsl;ﬂu,,-':t- [
além de outras informacBes relacionadas com a administracio e gestdo dé
investimentos que permitam identificar a cultura fiducidria da Instituigio e seu

Vo lenn



ESTADD DE RONDONIA
MUNICIPIO DE JI-PARANA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE JIPARANA - IPREJI

compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
EOVErnanga;

Gestdo do Risco - envolvendo qualidade ¢ consisténda dos processos de
administracio e gestdo, em especial aos riscos de erédito - quando aplicavel -
liquldez, mercado, legal e operacional, efetdvidade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestagio de informagdes, atuaglo da drea de "compliance”,
capacitagdo profissional dos agentes envolvides na administracio e gestio de risco
do fndo, que Incluem formagde académica continuada, certificagdes,
reconhecimento piblico ete, tempo de atuagio ¢ maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutencio da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionais e na tempestividade na reposicio, além de outras informaches
relacionadas com a administragio e gestio do risco;

Avaliacio de aderéncia dos Fundes aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos - envelvenda a correlacio da rentabilidade com ssus
abjetivos & a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

Entende-se que o5 fundos de investimentos possuem uma gestio discricionéria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que val realizar, desde que, respeitando o regulamento do Tundo de
Investimento e as normas apliciveis aos Regimes Praprios de Previdéncia Social,

No que tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribui¢do ou agente
autinomo de investimento, sua andlise e registro recaird sobre o contrato para distribuiciio e
mediagio do produto ofertado e sua regularidade com a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

10.1.1 PROCESSO DE EXECUCAD

() credenciamento se dard por meio eletrdnico, através do sistema eletrdnico utilizado pelo
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand (IPRE]JI), no dmbito de controle,
inclusive no gerenciamento dos documentos e certiddes requisitadas.

Fica definido adicionalmente como medida de seguranga e como critério documental para
credenciamento, o relatério Due Difigence da ANBIMA entendidos como *Segio UM, DOIS « TRES".

Encontra-se qualificado a participar do processo seletive qualguer Instituicho Financeira
administradora efou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos am que
fipurarem instituicdes auwtorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir
comité de suditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugies CMN n® 3.198/2004 & n®
4.557 f2017, respectivamente. As demais institulgdes que ndo cumprem tais requisitos, podem ser
eredenciadas normalmente, entretanto para tal institui¢ao estar apta ao aporte do RPPS deve ter
a0 menos um dos prestadores de servigo devidamente engquadrado.

0s demais pardmetros para o credenciamento foram adotados no processo de implantacio das | }"\
regras, procedimentos e controles internos do Instituto de Previdéncia des Servidores de Ji-
Parana (IPREJI) que visam garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a Politica de
Investimentos estabelecida, ohservados os segmentos, limites e demais requisitos previstas -
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estabelecidos e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organizacio e funcionamento
dos Regimes Praprios de Previdéncia Social, em regulamentacio da Secretaria de Previdéncia.

10.1.2 VALIDADE

Ag analises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, deverio ser atualizados a
cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.

11 PRECIFICACAD DE ATIVOS

s principios e critérios de precificagio para os ativos e os fundos de investimentos que compde
au que virdo a compor a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
de Ji-Parani (IPREJI), deverdo seguir o critério de precificagio de marcacio a mereado (MaM).

Conforme dispde o artigo 143 da Portarla 1.467 /2022, deverdo ser observados os principios e
normas de contabilidade aplicaveis ao setor piblico para o registro de valores da carteira de
investimentos do Regime Proprie de Previdéncia Social, tendo como base metodologias, critérios
e fontes de referéncia para a precificacio dos ativos como sdo estabelecidos na politica de
investimentos, conforme as normas da CYM, Banco do Brasil e também, pelos parimetros
reconhecidos pelo mercado financeiro,

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 146772022, os ativos financelres que
integrarem a cartelra do RPPS poderao ser dassificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociacio futura ou para venda imediata: ou

b} Mantidas até o vencimento.

Caso seja reallzada uma reclassificacdo dos ativos da categoria e mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociagio, como explica a Portaria 1467 /2022 no anexo
Vill.

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisigio acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Pdblicos Federals, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria n®*1.467, de 02 de junho de 2022 ja descritos anteriormente.

METODOLOGIA
11.1.1 MARCACOES

) processo de marcacio a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo
ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela
melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociagio.

0 processo de marcacdo na cwrva consiste na contabilizacio do valor de cmnﬁra de um
determinado titule, acrescido da variacio da taxa de juros, desde gue a emiss3o ﬁlllpEpLI sija
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizade diariame sernlfmnstderar
a nacilagbes de prego auferidas no mercado, /

/
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CRITERIOS DE PRECIFICACAQ
11.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERALS

a0 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar
a divida pitblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo
e troca uma determinada rentahilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquides didria,
balxe custo, baixissimo risco de crédite, e a solidez de uma instituigio enorme por trds.

Como fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA & a taxa de Juros divilgada pele Banco Central, encontramos o valor do
prego unitario do titulo pdblice,

11.1.21 Marcagde o Mercadn
Atraves do prego unitdrio divulgade ne extrato do custodlante, multiplicade pela quantidade de
titulos plblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo pablico na carteira de
investimentos. Abaixo segue firmula:

Vm = Pl * @l
Onde;

¥m = valor de mercado
PU 4 = preco unitirio atual
(Dt gipuras = quantidade de titulos em posso do regime

11123 Marcagiona Curva
Como a precificagio na curva ¢ dada pela apropriacio natural de jures até a data de vencimento
do titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesanro IPCA - NTN-0

0 Tesourn IPCA - NTN-B Principal possul Muxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz a
aplicagio e resgata o valor de face [valor investido somado 3 rentabilidade ) na data de vencimento
do titulo,

E um titulo pis-fixado cujo rendimento se dd por uma taxa definida mais a variagio da taxa do
indice Macional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo,

O Valor Nominal Ataalizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo ¢ da proje¢do
do IPCA para a data de liquidagdo, seguindo a equagdo

17253
VNA = VNAdara de compra * (1 + IPCAsrojetada)
Onde:
¥NA = Valor Nominal Atualizado 3
VNAgara ga compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra Y/ ﬂl
TPLAG g jetado = Inflagio projetada para o final do exercicio l,',i ||
-Illl.'

-
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0O rendimento da aplicagio & recebide pele investidor a0 longo do investimento, por meio do
pagamento de jures semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao
ultimo cupom de jures.

Tesouro SELIC - LFT

0 Tesoura SELIC - LFT possul luxo de pagamento simples pés-fxado pela variagio da taxa SELIC.

O valor projetads & ser pago pelo titule, & o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da
SELICaté o dia de compra, mais uma corregiio da taxa SELIC meta para dia da liquidacio do titula,
Sendo seu cdleulo:

VNA = VNAgseq de compia ® (14 SELIC e )1/252

Onde:

VNA =Valor Nominal Atualizado
VN Agata te compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIC yore = Inflagin atualizada

Tezonro Prefivado - LTN

ALTN & um titulo prefixade, ou seja, sua rentabllidade ¢ definlda no momente da compra, que négo
faz pagamentos semestrais. A rentabilidade € calculada pela diferenca entre o prego de compra do
titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00,

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, & possivel determinar a taxa de
rendimento, Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valar de Venda
Faior de Compra

T Bftiva o Ferlodo = [ iz 1] « 100

Onele:

Taxa Efetiva no Perlodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Vende = Valor de negociagio do Titule Pdblico na data Anal
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisigdo

D, tendo como base um ano de 252 dias abeis:

252
digs i arind
Taxa E fetiva no Peripdo = ( Vaaorde Vet ] b e 1= 100
Valor de Compra
Onde:
Taxa Efetiva ne Periodo = Taxa negociada no momento da compra 14
Falor de Venda = Valor de negoclacio do Titwlo Piablico na data final } .."j'r
Falor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisi¢do f
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Tesouro Prefizsade com furaos Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ecorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sb que
tom @ taxa pré-fixada e pagamento do dltimo cupom g¢corre no vencimento do titule, juntamente
com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacdo:

]
1,10)%5 — 1 1
Prego =Y 1000+ [ 2] < 1,000+ o
(=1 (1+ TIR)EZ (1+TIRYT52

Em que DU ¢ o ndmero de dias (teis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do ttulo.
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o

IGP-M aoinvés de IPCA. Atualmente, as NTN-C n3o sio ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprade pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

N1/NE
VNA = VNAgsa e compra * (1 + T6PM o jetaito)

Onde N1 representa o niimero de dias corridos entre data de liquidacle e primeiro do més atual
e N2 sendo o ndmero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

Como metodologla final de apuragdo para os Titulos Pablicos gque apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-sea apuragdo nos Seguintes passos:

(i) identificacio da cotagfio:
100
Cotagdo = ——————me
(1 + Taxa)sss
Omcde

Cotagde = ¢ o valor unitario apresentado em um dia
oea = taxa de negociagio ou compra a Titule POblico Federal

(i1) identificagio do preco atual:

l‘:urﬁn;ﬁa]

P =:-w.q[
i *1 100

Oinde:

Preco = valor unitdrio do Titulo Piblico Federal /
VN A= Valor Nominal Atualizado 7
Cotagio = é o valor unitirio apresentado em um dia }
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11.1.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Alnstrigao CVM 555 dispiie sobre a constituigio, a administracie, o funcionamento e a divulgaglio
de informagies dos fundos de investimento,

(investimento em um fundo de investimento, portants, canfere dominio direto sobre fragio ideal
do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos atives increntes &

composicio de cada funde, sendo inteiramente respensivel pelo Gnus ou bonus dessa
propriedade.

Através de divulgacio piblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo
o rendimento do perfedo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula;

retrmma = I:-.I +Sﬂ:ﬂfﬂ|:-l:lil‘} - Rmd;uﬂm,
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do perfodo

Sameerior * Saldo inicial do investimento
Rendg, g, ¢ rendimento do fundo de investimento em um determinado perfodo (em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua pesicie em relacio a
quantidade de cotes, calcula-se:

Vatal ™ Viota * @leoras
Onde:

Viruar : valor atual do investimento

Vosee  valor da cota no dia

Dt raras : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de

investimento
Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FI1], onde consta a0 menos uma negnciagio de
compra e venda no mercado secundério através de seu ticker; esse serd calculado através dovalar
de mercada divulgado no site do B3, caso contrdrio serd caleulado 3 valor de cota, através de
divulgadn no site da Comissdo de Valores Mabilidrios - CVM.

11.1.4 TITULOS PRIVADOS

Tlhulos privados sdo tiulos emitidos por empresas privadas visando a captagio de recursos,

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos piblicos sio operagies de compra (venda)
com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacio s8o deflinidas a taxa de
remuneracio e a data de vencimento da operagio. Para as operaghes compromissadas sem
liquides diaria, a marcagio a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para
o prazo do titulp e, adicionalmente, um spread da natureza da operagio. Para 48 operagies
compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagio a men:al:ln serd rea].:'nfta base

na taxa de revenda/recompranadata.

= A\ a0 P/ v M}) 7\@
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U= certificados de depdsito bancirio (CDBs) sao instrumentos de captacio de recursos utilizados
par instituigdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do praze contratado, a
remuneragio prevista, que em geral € flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados
na CETIP.

0s CDBs pré-fxados sdo tilos negociados com dgio/desdgio em relacio 4 curva de juras em reais.
A marcagio do CDB é realizada descontando ¢ seu valor futuro pela tava pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio e
rating do emissar,

Os CDBs pés-fixados =30 trtulog atualizades diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
haseada na taxa média dos depésitos interbancdrios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP,
Geralmente, o €D & acrescido de uma taxa ou por percentual spresd contratado na data de
emissdo do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontanda o seu valor futuro projetado pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spreod definido de acordo com as fuixas de taxas em

vigor,
11.1.5 Tipos de marcagio

Osativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados come disponivels
para negockagio futura ou para venda imediata, ou mantidos até o vencimento, conforme Art. 145
da Portaria 1.467 /22.

Sendo assim a precificacdo para tais investimentos poderdo ser definidas da sepuinte forma:

a) Titulos Plblicos: marcagho a mercado ou marcagio na curva quandeo o RPPS optar por
manter aplicag8o até o venclmento.

b) Fundos de Investimentn: marcagio a mercado oy marcacio patrimonial para fundos
cujo objetivo ¢ a manutentdo a longo prazo efou até o final do prazo de encerramento,

¢) Titulos Privados: mareagio a mercado ou marcagiio na curva para ativos com caréngia
gue o RPPS mantenha aké o vencimento.

12 PONTES PRIMARIAS DF INFORMAGOES

Lomo o5 procedimentos de marcacao a mercado 530 didrios, como norma e sempre gue possivel,
adotam-se precos e cotapbes das sepuintes fontes:

@) Titulos Pablicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Assoclagido
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de  Capitais
(https:/ fwww.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.bitm);

h] Cotas de [undosz de investimentos: Comiss@o de Valores Mobilidrios - CVM
(http:/ Mwww.evm.pov.br /menu/regulados ffundos fcomsultas ffundos.html );

c] Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacio Brasilelra das

Entidades dos Mercados Financeiros @ de 1 Caplrais
(https:/ fwww.anbima.com.br/pt_br/informar fval c:-r-numinahatu:a'[lizadt_xffn] ;I
, i f
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d) Aglies, opgbes sobre acbes liquidas e termo de  acdbes: BM&FBOVESPA
(http:/ www.bmfbovespa.com br/ pt_br/); e

e) Certificade de Depdsito Bancirio - CDB: CETIP (http:/ fwwwh3.combr /pt_br /).

13 PLENG DE COMTINGEMOTA

O Flano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugio CMN n®
4963 /2021, em seu Art. 4% inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbito desta
Politica de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potenciais perdas dos recursos,

Com aidentificagdo clara das contingéneias, chegamos ao desenvolvimento do plano no processo
dos investimentos, que abrange niio somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, como
também o Comité de Investimentos ¢ o Conselho Deliberativa,

13.1.1 EXPOSICAQ A RISCO

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos
do Institute de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPREJI) para o nio cumpriments dos
limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

0 nio cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como
sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
Dasenguadramento do Fundo de Investimoento:
Desenquadramento da Politica de Investimentos;
Movimentapdes Financeiras ndo autorizadas;

o Bal 3 =

Cazo identificads o nio cumprimento dos itens descritos, fcam os responsdveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politca de Investimentos, obrigados a:

Eonsingncisy - Medidas Rimmagio
i) Apumgdy i pwean edeenpashade dn
relatdiin

1 = Depa g mbramanio on Carte i de bl Identiicesle dwm covolvhides & contar da

[avestimentos i i T i Cuerie, Bidia & Lange Frin
| ] Dsmude Técane pesr a vlalslidade pare o
q
B} Apuraghs s Ewsial scompinheda  de
fekaldi

2= Dederqualrenantn éo Fundo ds B 1dentificocio s swvedyvided 8 comnr do
|mweskimenta Inficio da procesa,

€] Emude Técaico odn o viabilidede i o
Enmmlu.
a} fporaghe des causes doompanbado de
” Teaciring
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13.1.2 POTENCIALS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos o8 velumes expressivos provenientes de fundos de
investimentos diretamente atrelados aos risces de mercado, crédito e liquidez.

ey L.

Cu| s | _ Mudiddan - Hastlagas
! - Puiwnciziy peraas de recirsos | 3) Apwaghs das cousis aciewweloa e | Curn, Midi & Langs Praxg
el medei;
b ldesEicadie dm pavolvidos o oommar dio
IRy A2 jrracaes

£] Estudos Ticmicon oom @ wiaklidade
slmmeerative, framcelra ¢ se for 8 oS,
Muridica

14 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucio e deverd ser
maniterada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacio pelo drgioe superior com petente do
Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parand (IPREJI), sendo que o praze de validade
cempreenderd apenas o ano de 2023,

Reunifes extraordindriaz promovidas pelo Comité de Investimentos ¢ posteriormente com
Censelho Deliberativo do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Parana (IPREJI), serfic
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta Polltica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quande se apresentar o interesse da preservacio dos
ativos financeiros ¢fou com vistas a adequacio 4 nova legislagio,

A Polltica de Investimentos e suas possivels revisoes; a documentagio que os fundamenta, bem
como as aprovaghes exigidas, permanecerdo a disposicio dos drgles de acompanhamento,
supervisdo ¢ fiscalizacdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverfo estar certificados os responsdvels pelo acompanhamento 2 opsracionalizacio dos
investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Ji-Paranad (IPREJI), através de
exame de certificacdo organizado por entidade authnoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contéeddo abrangerd, no minimo, ¢ contido no
anexo s Portarian® 1.467 /2022, Art. 76, Inciso [l

A comprovagio da habilitagdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
AplicagBes e Investimentos dos Recurses - DAIR.

Az Instituipies Financeiras que operem e gue venham a operar com o Instituto de Previdéncia
dos Servidores de Ji-Parand (IPRE]I) poderio, a titulo institucional, oferecer apoio técnico
através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercadoe e/ou
funciondrios das Instituicdes para capacitagio de servidores e membros dos érgios colegiados;
bem coma, contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do Instituto de Previdéncia dos
Servidores de Ji-Parani (IPREJT), sem que haja 6mas o compramisso vinculados aos produtos
de investimentos.

Casns omissos nesta Politica de Investimentos remeatem-se 3 Resolugdo CMN n® 4963 /2021 e sui-'u‘.
o4 Portaria n® 1.467 /2022 e demais normativas pertinentes aos Fteg‘nm&s Préprios de Previdénd! a

A/
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Eparm Integrante desta Politica de Investimentos, cdpia da Ata do Comité de Investimentos que
¢ participante de processe decisdrio quanto 4 sua formulagdo e execugio, copia da Ata do drgio
superior de deliberacio competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada
por seus membros.

Este documento deverd ser assinado:

a) pelerepresentante da unidade gestora do RPPS &

b) pelos responsiveis pela elaboraciio. aprovacio e execuciio desta Politica de

Investimentos em atendimento ao art. 91° da Portaria n® 1467 2022,
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