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1 INTRODUGAO

Atendendo 3 Resolugdo do Conselho Monetaric Nacional - CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010, atterada pela Resolugdo
CMN n* 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolucdo CMN n® 4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela
Resolugdo CMN n® 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n?
3.922/2010"), o Comité de Investimentos e @ Diretoria Executiva do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Ji-Parana,
apresenta sua Politica de Investimentos para & exercicio de 2019, aprovada por seu 6rg erior competente

’.
amenta e norteia todos 0s processos de
ial — RPPS, empregada como

usca do gquilibrio econdémico-financeiro. O

A elaborac3o da Politica de Investimentos reprasenta uma formalidade legal que
tomada de decisdes relativo 30s investimentos do Regimes Proprios de Pr
instrumento necessario para garantira consisténcia da gestdo dos recursos e

0Os fundamentos para 2 elaboragdo da presente Politica de Investimentos/estdo centfados em critérios técnicos de grande
relevancia. Ressalta-se que © principal a ser observado, para que sé trabalhe com p ametros soiido\s, é aquele referente a
analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativoe nassivz levando-se em ¢onsideracdo as reservas

s técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projet as pelo calculo atuariak >
/ ’ 3 L S '\&;
__// v

\,'
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019
2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Fundo de p-evidéncia Social do Municipio de Ji-Parana tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagBes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a
meta atuarial definida para garantir a manutengo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes
os principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, acequacdo a natureza de suas

obrigagdes e transparéncia. d
A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugio das operagdes relativas as

aplicagBes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicBes que possuam as seguintes caracteristicas. padrio "
ético de conduta, solidez patrimonial, historico e experiéncia positiva, com reputag3o considerada ilibada no exercicio da ’U
nwmdede.dmmwﬂoegaﬁodegmduvohmderemmeanwn adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario eco , a politica de investimentos

estabelecerd o plano de contingéncia, 0s »ardmetros, as metodologias, 0s critérios, modalidades e 0s limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, 3 vista do perfil do péssivo ng curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMH n® 3.922/2010. /
\
U/
L

Os responséveis pela gestao do Fundo de Pravidéncia Social do Municipio de Ji-Parand tém o objetividade a continua busca
pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa f4/ legalidade ¢ diligéncia; zelando por elevados

padrdes éticos, adotando as melhores praticas que visem garantir cumprirr_;énto de suas/obrigagdes.

/ /
Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do Fundo de Previ_dénda Social ﬁo Municipio de Ji-Parana, as pessoas
que participam do processo de andlise, de assessoramento, e decisdrio sobre a licagdo dos rec , bem como os (\
i interrge_diacéo administracdo dos .

LE;-Z{. ﬁ: r\
A

A\
\ .

l

participantes do mercado de titulo e valoras mobilidrios no que se refe a distribui

ativos.
fj/ £
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3 CENARIO ECONOMICO

31  INTERNACIONAL -~ ANO DE 2018
EUROPA

Conforme a agéncia Eurostat, a estimativa preliminar mostrou que o crescimento do PIB da zona do euro, no segundo trimestre
de 2019 foi de 0,2% sobre o trimestre anter or, que havia crescido 0,4% sobre o Ultimo trimestre de 2018. Na comparagdo
anual o avango da atividade econdmica da rezido foi de 1,1%.

Quanto 3 inflagdo do consumidor, depois deter registrado um avango anual de apenas 1,3%em junho caiu para 1,1% em julho,
ataxa mais baixa em 17 meses & ainda mais distante da meta de 2% do BCE.

ApGs de ter mantido inalteradas as taxas de juros em sua reunido no final de julho, o BCE divulgou comunicado afirmando que
a perspectiva economica da regido esta piorando mais e mais e que agora passa a prever que as taxas de juros permanegam
nos seus niveis presentes ou mMais baixos até pelo menos o fim do primeiro semestre de 2020.

S By

EVA

A economia norte-americana desacelerou para 2,1%, anualizado, no segundo trimestre de 2019, em relagao ao trimestre
anterior, depois de ter crescido 3,1% n primeiro, conforme estimativa inicial do Departamento de Comércio do pais. Os gastos

dos consumidores, que respondem por 70% do PIB cresceram 4,3% no periodo, mas foram compensados por uma ampliagdo
no déficit comercial.

A criag3o de vagas de trabalho ndo agricola em julho de 2019 foi de 164 mil novos postos, quando 3 expectativa era de 170
mil. A taxa de desemprego, que era de 3,7 em junho, se estabilizou nesse patamar.

Em sua reunido no final de julho, o FED reduziu ataxa basica de juros da faixa entre 2,25% e 2,50% ao ano, para 2,0% e 2,25%

ao ano, diante do enfraquecimento da economia global. Foi o primeiro corte da taxa desde 2008. Apds 3 reunido, O seu L
presidente afirmou que © movimento pode ndo ser o inicio de uma campanha prolongada para proteger 3 economia contra

riscos que incluem uma fraqueza econdmica. \

AsiA

Na China, o PIB do segundo trimestre de 2019 evoluiu 6,2% em taxa anualizada, o menor crescimento trimestral em 27 anos.
0 resultado, no entanto, esta dentro da meta estabelecida pelo governo, de um crescimento anual entre 6% e 6,5%. A
contracdo das exportagdes para os Estadcs Unidos, por conta da “guerra” comercial, pesou N¢ resultado.

s MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham rendimento de 2,00% a.a.no
final de junho, terminaram julho com rendimento de 2,02% a.a. Ja 0s titulos emitidos pelo governo britanico rendiam 0,60%
a.a., enquanto 0s emitidos pelo governo alemao, por sua vez, fecharam o més de julho com rendimento negativo de 0,43%.
paralelamente, no més, o dolar se desvalorizou 1,9 erante o euro e se valorizou 0,86% e perante 0 yen.

J4 as bolsas internacionais tiveram em jurhou
(FTSE 100) subiu 2,17%, ado Japdo (Nikkey 22
tipo Brent caiu no més 2,07%.

& de resultados mistos. Enquantoa bolsa alem3 (Dax) caiu 1,86%, 2 inglesa
1,15% p a americana (S&P 500) 1,31%. No mercado de commodities, 0 petroleo

32 NACIONAL-ANO 2018
ATIVIDADE ECONOMICA

Conforme o Banco Central, 0 IBC-Br, uma prévia do RIB, apds recuar 0,47% em abril, subiu 0,54% em maio. Em

um ano, sem 0s ajustes sazonais, a alfa foide 1, 1%. Z -
/
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EMPREGO E RENDA

Ataxa de desemprego, por suavez, que erade 12,3%no trimestre encerrado em maio, caiu para 12,0% no trimestre encerrado
em junho. Cerca de 12,8 milhdes de pess03as estravam sem trabalho.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor piblico consolidado registrou déficit priméario de RS 12,7 bilhdes em junho,
comparativamente 3 déficit de RS 13,5 bilhdes em maio do ano anterior. Em doze meses 0 déficit azumulado foi de RS 99,6
bilhdes.

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 3573 bilhBes (5,11% do PIB) e 0 dé‘icit nominal, que inclui 0
resultado com os juros, foi de RS 456,9 bilhdes (5,54% do PIB) no mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcancou em unho R$ 5.499,6 trilhdes
(78,7% do PIB).

INFLAGAO

0O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — |BGE divulgou que a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter registrado alta de 0,01% em junho, subiu apenas 0,19% em julho, com os precos da
energia elétrica dando a maior contribuigdo. No ano acumulou variagdo de 2,42% e em doze meses de 3,22%, bem abaixo do
centro da meta do Banco Central, que ¢ de 4,25%.

14 o Indice Nacional de Precos a0 Consumidor [INPC), subiu 0,10 em julho, apos ter subido 0,01% em junho. No ano acumulou
alta de 2,55% e de 3,16% em doze meses.

JUROS

Em sua reunio no final de julho, o Copom reduziu a taxa Selic de 6,5% para 6%a0 ano, depois de té-la mantido por dez vezes
consecutivas. Na ata da reunido, o BC indicou que pode continuar reduzindo a taxa nos Proximos Meses.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

Ataxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800 encerrou 0 més de julho cotada em RS 3,7649, com uma valorizag3o de
1,76% no més.

Em junho, as transagdes correntes, apresentaram déficit de USS 2.9 bilhdes, acumulando em doze meses saldo negativo de
UsS$ 17,1 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — |ED apresentaram um ingresso liquido de USS$ 2,2 bilhdes em junho e acumularam US$
91,8 bilhdes em doze meses. As reservas int2rnacionais eram de USS 388,1 bilhdes no final do més.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em julho de 2019 um superavit de US$ 2,29 bilhdes, e no ano acumula superdvit de US$
28,36 bilhdes. :

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos comp
desempenho no més de julho acabou sendo o do IDkA 20A((
e do IMA-B Total, com alta de 1,29%.

por titulos publicos disponiveis para 0s RPPS, o melhor
), com alta de 1,79%, seguido do IMA-B 5+, com alta de 1,51%

para o Ibovespa, julho também foi um més de avango.
meses de 28,39%. O (ndice terminou © mé; em 101.8}2 pontos,

0,84% acumulando no ano um avanco de 15,84% e em doze

33  PERSPECTIVAS

331 INTERNACIONAL—3° "RIM

Com o presidente Trump acentuando a “guerr
pais até que um acordo comercial seja al

’

|

comercialcom a China, a0 impor novas tarifas sobre as importagoes daquele
do e ¢ 5. da moeda chinesa, em represalia, 0s mercados

B 7
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financeiros interacionais elevaram novamente a aversdo ao risco. Ser3o os desdobramentos desses fatos que atrairdo as
maiores atengdes dos mercados nas proximas semanas.

332  NACIONAL-3° TRIMZSTRE 2019

No Brasil, depois da aprovacdo da reforma da Previdéncia em segundo turno, na Camara, serd o trdmite no Senado que ocupars
as atengdes. Com a perspectiva de baixa inflagio 0 mercado também estard atento na possibilidade de novos cortes da taxa
Selic.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em relacdo as aplicagBes dos RPPS aconsalhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos
publicos que possuem a gestdo do durztion, produto a ser acompanhado com a devida etencdo por conta das posigdes
assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) passamos agora a recomendar uma exposi¢do de 10%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA ZA e IRF-M Total) reduzimos a recomendacio para uma exposic3o de 25% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB's a alocagdo agora sugerida
é de 10%.

Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposigdo maxima de 30%, por conta da melhora do ambiente econdmico neste

ano, que ja se refle em um melhor compartamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo /
fato da importéancia do produto como fator de diversificago de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos (_/
publicos ndo mais superam a meta atuarial.

Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestdo é de 10% dos recursos e de 2,5% a alocagdo em Flil e FIP, &J
respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para cs RPPS. Para o investimento em .
agBes, a nossa recomendacdo é de 15% dos recursos, tendo-se em vista o potencial de crescimento das empresas neste e nos

proximos anos, como j& dissemos, em uma conjuntura de baixa inflacio e taxas de juros nas minimas histéricac Muita emhnra

ainda esteja no campo das expectativas a implementacdo das reformas estruturais demandadas pelo mercado em muito

também poderdo influenciar o comportamento positivo das a¢des, no futuro.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagBes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem

contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. 14 as realizadas em 4
renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcior adas efetivamente para o longo

prazo.

34  EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana A;regado)
1PCA (%)

IGP-M (%)

Taxa de Cimbio (RS/L 35)

Meta Taxa Selic (%a.a |
Investimentos Direto  no Pais [USS bilhdes)
Divida Uguida do Setc - Pablico {% do PIB)
PIB (% do cresciment: |

Produgdo Industnal (% do cresamento)

Balanga Comerdial {US 5 BilhBes)

https:/fwww.bcb gov.br/p-c/GCI/PORT/! 1 3I%20.pdf{ 20 s.cnjs:"
l. L
|
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4 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSJS

Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis cela gestdo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta Politica de

Investimentos e pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

A estratégia de alocagdo para os proximos ¢ nco anos, leva
também as especificidades da estratégia definida pelo r
déficit e/ou superavit.

consideragdo ndo somente o cendrio macroecondmico como
atuarial e as projegdes futuras de

w oV
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Alocagio Estratégica para o exercicio de 2019
Estratégla de Alocago - Politica de Estratégia de Alocaclo - para o3
Investimento de 2019 préximos cinco exercicios
———
: " Umite da Limite Limite ¥
Segmento ; Tipo de Ativo * Resolugio CMN Infarior mﬁ Superior Limite Inferior | Limite Superior
egmer : % %) %) ) %) (%)
Titulos Pdblicos de emisso do TN = Art. 79, 1, "a" 100.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
F1 100% titulos TN - Art. 72, 1,"b" 100,00% 1500% | 2500% | 80.00% 15,00% 80,00%
ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°, 1 "c” 100,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00%
> | OperagBes Compromissadas - Art. 79,11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 79, lll, Alinea "z 60,00 0,00% 10,00% 60,00% 0,00% &0,00%
ETF - Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7%, lil, Alinea "b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o Fi de Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, Nlinea “a" 40,00% 10,00% 30,00% 40,00% 10,00% 40,00%
Renda Fia
| 7F - Demais indicadores de R¥ - Art. 75, IV, Alines *b” 40.00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00% 0,00%
3 Letras Imobilidrias Garantidas - Art 7%V, Alinea *1* 0 0 nnn% n o nnreg N ki e
DB - Certificados de Depositos Bancirios - Art. 7. W1, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanca - Art. 79 VI, Alinea "b” 15.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - Cota Sémor Art. 79, V1 3" 5,00% 2,00% 5.00% 5.00% 2.00% 5,00% u
Fi Renda Fixa “Crédito Privado”- Art. 7%, Vil "b" 5,00% 0,00% D.00% 5.00% 0,00% 5,00%
|
Fi Debéntures de Infraestrutura - Art. 78, VI, *c” 5,00% 0,00% 0.00% 5,00% 0,00% 5,00% L J
Limite de Renda Foa : 100,00% 3200% | 7000% | 200,00% 32,00% 200,00%
———
= FI de AgBes - Indices ¢/ no minimo 50 agbes - Art B9 1, %" 30.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% \
ETF - Indice de AgBes (¢/ no minimo 50) - Art. 87, |, v 30,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
| Fi de Agbes - Geral - Art. 89, 1, "3 20,00% 700% | 1000% | 2000% 7,00% 20,00% \
Rends | £7F - Demais Indices de AgBes - A 8%, 1,"b" 20,00% ooo% | ooox | ooo% 0,00% 0,00%
Varidvel e
CEstrut. | I Multimercado - Aberto - ArL. 8%, I 10,00% 700% | 1000 | 1000 7.00% 10.00%
e
i em ParticipagDes - Art. B2, IV, "2" 5,00% 2,00% 5,00% 5.00% 2.00% 5,00%
B Fi iImobiliério - Art. B2, IV, "b" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00% 2,00% 5,00%
: I em Agles - Mercado de Acesso - Art. 89, IV, ¢ 5.00% o0o% | ooo%x | o000 0.00% 0,00%
Limite de Renda Variivel - Art. 89, §1° 30,00% 18,00% | 3000% | 40,00% 18,00% 40,00%
———————————————————
FI de Renda Fixa - Divida Externa - Art 994 | 10.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0.00% 0.00%
Invest. No . G ituidos na Brasd - Inve no Exterior - Art. 9941 10,00% 0,00% ?& 0,00% 0.00% 0.00%
Fi e Aghes BOR Nivel | - - Art. 9%A 1 10,00% 0,00% /0,90‘5 j 0,00% 0.00% 0,00%
Limite de investimentos no Exterior - Art. 9"A 10,00% o.mm/ m] 0,00% 0,00% 0,00%
m+ 240,00% 50,00% 260,00%

s (passivo) projetadas pelo calculo atuarial
bém, a compatibilidade dos

¥
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41 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propBe-se adotar o limite de méximo de 82% (oitenta
edolsporeemo)dnsmuummfhmlrosdoaws, no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao
disposto, Art. 72, inciso |, alinea “3" da Resclucio CMN n® 3.922/2010, e deverfio ser comercializados através de plataforma
eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), n3o sendo perm tidas compras detitulos com
pagamento de cupom com taxa inferior & mata atuarial.

42  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacao legal estabelece que Os recursos alocados nos investimentos,
cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS,
Ilmmr-uéoamttﬂmmrm]datmndadedmmmﬂmmimdom

S50 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos de investimento
classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e 05 fundos de investimento classificados
como “AcBes — Mercado de Acesso”.

43  SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “investimento no exterior”, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos U
investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente
do RPPS, sera adotado o limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos investimentos finance ros do RPPS. O\

Deverio ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam histérico de 12 (doze) meses e
que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros
equivalente a USS$ 5 bilhdes de daélares na data do aporte.

44  LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais dacarteira de investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Ji-Parana,
em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, serdc consolidadas as posicbes das
aplicagbes dos recursos realizados direta e indiretamente pelo RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos. {

No que tange ao limite geral de exposi¢3o por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentos, fica a do Fundo
de Previdéncia Social limitado a 20% de e «posicdo.

A exposic3o do total das aplicagBes dos “ecursos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Ji-Parand em um mesmo
fundo de investimento limita-se a 15%. Para 0s fundos de investimentos classificados como FIDC, Crédito Privado, FI de Ry
Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de Agdes — Mercado de Agesso, est3o limitadcs a 5%.

45  ENQUADRAMENTO

0O Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Ji-Parand consifera t
Resolucdo CMN n® 3.922/2010, e corio entendimento com
destacamos:

os limites estipulados de enquadramentn na
ementar/ a Secdo Ill, Subsecdo V dos Enguadramentos

Os investimentos que est3o em desacordo com as novas exigérjcias da R olugdo CMN n*® 3.922/2010, poderdo manter-se em
carteira por até 180 dias as aplicacdes, sendo considerado infringéncigs aportes adicionais. Caso o desenquadramento seja
proveniente de sucessivos resgates ocasionado por outros istas, pafa os fundos de in mentos classificados como FIDC,
Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP, j de Acesso, o Fundo de Previdéncia
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Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagBes que apresentaram prazos de
resgate, caréncia ou para convers3o de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Ser3o entendidos como desenquadramerto passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagdo e desvalorizagdo dos
ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de agdo direta do RPPS.

$é serdo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de gest3o e/ou administrador de carteira
que atendem cumulativamente as condigbes:

a) O administrador ou o gestor dos recursos seja instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada
a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos cob sua administragdo oriundos
deRPPSe

~ ¢) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja
considerado pelos responsaveis pela gest3o dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de
controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, dever3o ser observados apenas quando da aplicacd2 dos recursos.
46  VEDAGOES

0O Comité de Investimento do Fundo de Frevidéncia Social do Municipio de Ji-Parana devera seguir as vedagdes estabelecidas
pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, ficardo adicionalmente vedada a aquisigdo de:

1. OperagBes compromissadas;

2. Depésitos em Poupanca;

3. Aquisi¢3o de qualquer ativo final, emitido por InstituicBes Finanteiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos em Participagbes (FIP) que ndo prevejany em seu giagulamento a constituicdo de um Comité de
Acompanhamento que se redna, no minimo, trimestralmente e que faga a lavialura de ales, Lo vislas 4 IUTILUIAl U
desempenho dos gestores e das 2mpresas investidas; |

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imabiliarios (Fll) qué n3o prevejam em seu regulamento a constituicdo de um
Comité de Acompanhamento que se reina, no minimg, trimestralmente, e que faga

monitorar o desempenho dos gestores e das empresas jnvestidas g) \t
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5  METAATUARIAL

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, Qque estabelece as Normas Apliciveis as Avaliagdes Atuariais dos Regimes
Proprio de Previdéncia Social, determina g.e a taxa atuarial de Juros a ser utilizada nas Avaliacdes Atuariais Seja 0 menor
percentual dentre o valor esperado da rentailidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e 3 taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja 0 mais préximo & duragdo do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazzar a valor presente, todos os
compromissos do plano de beneficios parz com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de
patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente ser3 pcssivel de se obter caso os investi
mesma taxa. Do contrério, ou seja, se a taxa que remunera os investim
atuarial, o plano de beneficio se tornara insolvente, comprometendo o
momento no futuro.

ntos sejam remunerados, no minimo, por essa
Os passe a ser inferior a taxa utilizada no cilculo
nto das aposentadorias e pensdes em algum

Considerando a distribuigdo dos recursos cenforme a estratégia a
indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos inv
cento), somado a inflag3o de IPCA. /

utilizaga nesta Politica de Investimentos, as projegdes \./
imentas ao final do ano de 2019 sers de 6,00% (seis por

Ainda assim, 0 Fundo de Previdéncia Social avaliars a execugigde estudosque evidenciem, no |
financeiro-atuarial do plano de beneficios previdencidrios,
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6 ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na ResolugBo CMN n2 3.922/2010, a aplicago dos ativos serd realizada por gestdo
propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gest3o das aplicacdes dos recursos do Fundo de Previdéncia Social do
Municipio de Ji-Parand sera prépria.

6.1  GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa jue o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais
qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Fazencla, Secretaria de Previdéncia,
conforme exigéncia da Portaria MPS n2 519 de 24 de agosto de 2011, e contara com o Comité de Investimentos como 6rg3o
participativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos conjuntamente com a Diretora
Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicag@es, sendo obrigatério
o Credenciamento prévio das instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos.

O Fundo de Previdéncia Social do Municipic de Ji-Parané tem ainda a prerrogatiya da contratagio de empresa de consultoria u
de valores mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugiio LMN ne 3.922, de 29 de novembro de 2010 e

Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011, para a prestagdo dos servigos d¢/ orientagdo, recomendag3o e aconselhamento,

sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adog3o e implementagio sejam exclusivas do RPPS. L

62  ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao Comité de Investimentos a elzboragdo da Politica de Investimentofjuntamente ccm a Diretoria Executiva, que

deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho Deliberativo, érgdo s ior competente para defini¢es estratégicas do RPPS. _
Essa estrutura garante a demonstragdo da segregagdo de fungd adas pelgs 6rgdos de execugdo, estando em linha com
as praticas de mercado para uma boa gover1anga corporat i

\

2 S

\/
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7  CONTROLE DE RISCO

£ relevante mencionar que qualquer aplica;3o financeira estara sujeita a incidéncia de fatorec de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagBes financziras disponiveis no mercado
financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira
de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicdes de mercado. £ o risco de variagBes,
oscilagdes nas taxas e pregos Je mercado, tais como laxa de juros, preqos de agdes e oulros Indices. £ ngado as
oscilagdes do mercado financairo.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que hd a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo gque emitiu determinado titulo, na
data e nas condigBes negocia ias e contratadas;

® Risco de Liquidez - surge da d ficuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado
ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quandc um ativo estd com bawxe voiume de fieguuus ©
apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele
que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vendzr algum ativo num mercado

iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado. \/
7.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADO
O
O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do
mesmo:

e  Modelo paramétrico;

* Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento); / " \

e  Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os membros do
Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que
as referéncias pré-estabelecidas forem ultrzpassadas.

e Segmento de Renca Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por cento) do valor alocado neste
segmento.

*  Segmento de Renda Varidvel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, ano, trés
meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificandp o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica
de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avgliados pelos membros do Comté de Investimentos do RPPS,
que decidira pela manuten¢do, ou ndo, do ivestimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua carteira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sgjam emitjdas por companhias abertas devidamente operacionais oS
e registrada; e que sejam de baixo risco em classifica uada por agéncia clasgi ora de risco, 0 que estiverem de

acordo com a tabela abaixo: @ Jp |
. 15
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AGENCIA CLASSI I ADORA DL RISCO AR i NN

ja=ae STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estivel)
MOQ 'S Baal (perspectiva estivel)
FITCH RATING BB+ (perspectiva estivel)

AUSTIN FATING A (perspectiva estivel)

SR RATING ‘ A (perspectiva estével)

LF RATING | A (perspectiva estével)

LIBERUM RATING i A (perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas,ma CVM e autorizadas a operar no Brasil e
utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de nsco de uma nst UIGdD, funao ge invesumentos € 0os ativos
integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma d,e cond
prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem ern 365 dias, 3 aprovagdo do
investimento deveré ser precedida de uma andlise que evidencie a gapacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas i L
necessarias ao cumprimento de suas obriga;des atuariais, até a dafa fa dispo =b|laza;éo dos reclrsos investidos. n\

s } g)}pu

™

inio fechado, e nas aplicagBes cuja soma do
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8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes rio ser disponibilizadas aos interessados, no
prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria
de Previdéncia Social. A vista da exigéncia -ontida no art. 49, inciscs |, I, I, IV e V /parégrafo primeiro e segundo e ainda art

59 da Resolucio CMN ne® 3.922/2010, 3 Politica de Investimentos deverd/ser disppnibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do @ d

Municipio ou em local de facil acesso e visualizag3o, sem prejuizo de ‘p

Mo -

p. 17
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9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdio CMN n® 3.922/2010, na gestdo prdpria, antes da
realizagSo de qualquer operagdo, o RPPS, ra figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as instituigBes
financeiras escolhidas para receber as aplica;Bes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e submetido 3
aprovagao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo pa-a funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores
Mobilidrios ou érgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos
competentes desaconselhem um rzlacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdencidriz.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do administrador
do fundo.

Entende-se como instituigBes financeiras a raceber prévio credenciamento as entidades de gest3o, administracdo e custédia K/
de recursos.

9.1  PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES L

Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos,
tendo como parametro de andlise no minimao:

a) Tradi¢3o e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitagdo profissional cos agentes envolvidos na administragdo e gestdo de investimentos do fundo, que
incluem formagdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc, tempo de atuagdo e \
maturidade desses agentes na at vidade, regularidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes relacionadas com a administragdo e
gestdo de investimentos que pe 'mitam identificar a cultura fiducidria da instituigiio e seu compromisso com
principios de responsabilidade nos investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e gestdo, em especial aos
riscos de crédito — quando aplicdvel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagio de
informaces, atuacdo da drea de “compliance”, capacitacdo profissional dos agentes e wolvidos na administragdo e

tempo de atuagdo e maturidade dasses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe de risco, com
base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, além de outras informagdes relacionadas \
com a administragdo e gestdo do risco;

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicador,
da rentabilidade com seus objetivos e a consigténcia ha entrega de resultados no pzriodo minimo de dois anos
anteriores ao credenciamento.

CertidGes requisitadas, através do sistema elatréni

utilizadojpelo RPPS. 1{)
\ / p. 12
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, 0 relptorio Due Dil.gence da ANBIMA, entendidos

Fica definido também, como critério de doc imento para credenciament
como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou gestora de recursos financeiros
dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes autorizad3s a fungionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das) Resolycdes CMN n* 3{198!2004 e n* 4557/2017,

o 1l » X
;@3

\’

o

[!‘v
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10  PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo pzra os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor a
carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Ji-Parand, deverdo seguir o critério de precificagdo
de marcagdo a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos Publicos
Federais, desde que se cumpra cumulativemente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017.
sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes prasentes e futuras do RPPS; (ii)
sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles adquiridcs com o propésito de serem
negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigdo; (iii) seja comprovada a intengdo e capacidade
financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento; e (iv) sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade
aplicéveis aos RPPS, inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos titulos adauiridos
a0 impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de alteracao da forma de precificagdo dos titulos de
emiss3o do Tesouro Nacional.

101 METODOLOGIA
1011  MARCAGOES

0 processo de marcagdo a mercado consis:e em atribuir um prego justo a um determinado ativ2 ou derivativo, seja pelo prego
de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que 0 prego Jo alivo Lena em uimia evelilual
negociagdo. :

0 processo de marcacio na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado titulo, acrescido da
variag3o da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado
diariamente, sem considerar a oscilagBes de pre¢o auferidas no mercado.

10.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAO
10.21  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

530 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica e permitem
que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem
diversas caracteristicas como: liquidez diéria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituigSo encrme
por tras.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa
de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor da prego unitdrio do titulo publicc.

10.2.1.1  Marcagdo o Mercado
Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicad
regime, obtivemos o valor a mercado do titulo piblico na carteira de invest

o

quantidade de titulos publicos detidos pelo
ntos. Abaixo segue formula:

Vm = PUpeuar * Qtuifuto
Onde:

Vm = valor de mercado
PUgeyar = Prego unitério atual
Qtyirutos = quantidade de titulos em posso do regi

10.2.1.2  Marcogdo na Curva
Como a precificagdo na curva ¢ dada pela apropriacdo natu
de acordo com o tipo de papel, sendo:

o

@ ) P

até adatade vencim%-ﬂp do titulo, as férmulas variam /'\
. \ .
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Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, 0 investidor faz a aplicagdo e resgata o valor de
face (valor investido somado 3 rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

£ um titulo pds-fixado cujo rendimento se di per uma taxa definida mais 2 variac3o da taxa do Indice Nacional de Preco ao
Consumidor Amplo em um determinado periodo.

0O Valor Nominal Atualizado é calculado atrzvés do VNA na data de compra do titulo e da projecao do IPCA pare a data de
liquidagdo, seguindo a equagdo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + ‘PCApru;-:m)”zsz

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCApyojetado = Inflagdo projetada para o final do exercicio \/

O rendimento da aplicacdo & recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do pagamento de juros semestrais
e na data de vencimento com resgate do valor de face somado ao Gitimo cupom de juros. (Y

Tesouro SELIC— LFT

0O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagao da taxa SELIC.

0 valor projetado a ser pago pelo titulo, é c valor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC até o dia de compra,
mais uma corregdo da taxa SELIC meta para dia da liquidagdo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAgata de compra * (1 + SELICmeca)/*

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICperq = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rertabilidade é definida no momento da compra, que nio faz pagamentos semestrais
A rentabilidade é calculada pela diferenga entre o prego de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compora e o de vénda, é possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa pode ser
calculada de duas formas:

Valor de Venda
Valor de Compra

a no momento da compra ’{

Titulo Pdblico na data final

Taxa Efetiva no{Periodp = - 1] + 100

Onde:

Taxa E fetiva no Periodo = Taya negoci
Valor de Venda = Valor de negdci
Valor de Compra = Valor de negociagao

r
6]

Ou, tendo como base um ano de 252 diar

A
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Valor de Vend -
= a TS perTeds
Taxa Efetiva no Periodo = (—f-"’"—) e _ 1]« 100
Valor de Compra
Onde:

Taxa E fetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Pdblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisicdo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so que com a taxa pré-fixada e
pagamento do Gltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equagdo:

n
1,10)%5 -1 1
Prego= ) 1000+ S0 a0 |
= (1+TIR)?2 (1+TIR) %52
Em que DUn € o nimero de dias Uteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo. u

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C
A NTN-C tem funcionamento parecido ccm NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o IGP-M ao invés de IPCA.
Atualmente, as NTN-C n3o s3o ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pelz equagdo:

N1/N2
VNA = VNAgata de compra * (1 + 1GPMprojetado)

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidag3o e primeiro do més atual e N2 sendo o numero de dias
corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro més atual.

S

Como metodologia final de apurago para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se a apuragdo

nos seguintes passos:
— (i) identificagdo da cotagdo: B
100 \\
CO!QCQO B e
(1 + Taxa)z5z .
Onde:

Cotagao = é o valor unitdrio apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Publico Federal

(ii) identificagdo d

tagdo
Prego = VNA+ Lo ]

100
Onde:
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10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrug3o CVM 555 dispde sobre a constituic 30, a administragdo, 0 funcionamento e a divulgacdo de informagdes dos fundos
de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragdo ideal do patriménio dado que
cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composigao de cada fundo, sendo inteiramente
responsavel pelo dnus ou bénus dessa propriedade.

Através de divulgag3o publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindc o rendimento do periodo,
multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retorno = (1 + Saneerior) * R€Ndpundo

Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
p—
Santerior : 53ldo inicial do investimento
Rendyypq, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)
Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto 3 sua posicdo em relacdo a quantidade de cotas, calcula-se:
Vatual = Veota * Qleotas k/
Onde: (
Vatuar : valor atual do investimento
Veota : valor da cota no dia
Qt,otas : Quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento
Em caso de fundos de investimento imobilidrios (Fil), onde consta 2o menos uma negociacdo de compra e venda no mercado /
secundirio através de seu ticker: esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no cite do BMEFBOVESPA: rasn i
contrario, ser4 calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
10.23  TITULOS PRIVADOS
Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captacao de recursos. \
S

As operagbes compromissadas lastreadas en titulos publicos sdo operacdes de compra (venda) com compromisso de revenda
(recompra). Na partida da operagdo s3o definidas a taxa de remuneragdo e a data de vencimento da operagdo. Para as
operagBes compromissadas sem liquidez didria, a marcac3o a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelc emissor
para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as operacdes compromissadas negociadas
com liquidez didria, a marcagdo a mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompre na data.

Os certificados de depdsito b io (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos utilizados por instituigdes financeiras, \ /
os quais pagam ao aplicad al do prazo contratado, a remuneragdo prevista, gue em geral € flutuante ou pré-fixada, "\ g
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10.24 POUPANGA
Para método de apuragdo para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a toxa referencial usada no dia do

depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou menos do que isso, a poupanga ird render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso da
Selic ficar acima de 8,5% ao ano, @ rentabuhdade ¢ composta pela TR mais 0,5% ao meés.

103  FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado s3o diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se pregos e cotagdes
das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e
Mercados Financeiros e de

tures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associag3o Brasileira das Entidades dos
(http;ﬁwww.anbima.com.br/pt,brﬁndex.htm] =

Financeiros e de Capiais (http f/www.anbima.com.br!vnafvna .asp)
o AgDes, opgdes sobre acdes liquidas e termo de agdes: BM&FBOVESPA {hnp:j/wwv-,bmfbovespa.ccm.br!pt_brj e

e Certificado de sito Bancario — CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

17 l x@@,ﬂ ¢
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11  POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimen:os que a contemplam e seus
resultados, adicionalmente ser3o adotados metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas
pelos drgdos reguladores. .

Como forma de acompanhamento, serd admitido a elaboragdo de relatdrios mensais, acompan hados de parecer avaliativo do
Comité de Investimentos, que contemple ro minimo informagdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades
de operages realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagd2s e processos decisorios de
investimentos.

O relatério mensal sers com compilado de informagBes que compreendem no minimo:

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao més anterior;

b) Editorial sobre o panorama econdmico relativo ao trimestre anterior,

¢) Relatério de andlise inicial da carteira de investimentos;

d) Relatério de Monitoramento - endlise qualitativa da situacdo da carteira em relacdo a composicdo, rentabilidade,

e enquadramentos, aderéncia 3 Folitica de Investimentos, riscos (mercado, liquidez 2 crédito); analise quantitativa

baseada em dados histéricos e ilustrada por comparativos gréficos e; sugestdes para otimizagdo da carteira;

e) Relatério de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Andlise de regulamento, enquadramento, prospecto
{(quando houver) e parecer opinativo;

f)  Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de Investimentos - resumo e anélise de ata contendo parecer opinativo;

g) Enquadramento das aplicagdes nos segmentos e artigos da Resolugdo CMN n? 3.922/10, com alerta em casos de
desenquadramento;

h) Enquadramento das aplicagdes de acordo com os limites definidos na Politica de Investimentos, com alerta em casos
de desenguadramento;

i) Rentabilidade individual e comparativa — benchmarks - das aplicagdes financeiras de forma a identificar aquelas com
desempenho insatisfatorio;

i) Marcagiio a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais pegfitindo a visualizagdo de oportunidades de compra
evenda;

k) Concentrag3o dos investimentos por instituicdo financeira;

I)  Taxade administragdo por fundo de investimento, possibjfitando anglise comparativa;

m) Quantidade de cotistas por fundo de investimento que rteira;

n) Rentabilidade da carteira apés as movimentagBes mgnsais, disppnibilizada mensaimente e cumulativamente no
decorrer do ano em exercicio, comparativamente a

o) Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fufdos de investimentos;

- O parecer avaliativo emitido pelo Comité de Investimentos

das atividades a serem desempenhadas relativas 3 gestdo d

JS 2019
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12 PLANO DE CONTINGENCIA

Tratando-se da grande esfera que envolve 0 FPPS, no que tange 3 gestdo de valores financeiras proveniente das contribuigdes
dos servidores publicos e do ente federativo, que devem garantir a concess3o dos beneficios aos aposentados e pensionistas,
se faz necessario a criacdo de um Plano de Contingéncia.

Nosso plano atende a abrangéncia exigida pela Resolucdo CMN n® 3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se
por “contingéncia” no 3mbito desta Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos
recursos.Com a identificag3o clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no processo de investimentos,
que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como 0 Comité de Investimentos e o Conselho Daliberativo

121 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se cOMO exposigdo a risco os investimentos que direcionam a carteira de investimentos do Fundo de Previdéncia
Social para o ndo cumprimento dos limites, raquisitos e normas estabelecidos acs RPPS.

0 ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenquadramento da Carteira de Investimentos:
Desenquadramento do Fundo de Ivestimento;
Desenquadramento da Politica de Investimentos;
MovimentagBes Financeiras ndo autorizadas;

B oW M=

Caso identificado o ndo cumprimento, ficam os responséveis diretos pelos investimentos, devidamente definidos nesta Politica
de Investimentos, obrigados a:

Contingénias Medidas Resolugho _
3) Apuragio das causas acompanhado de
. relatono;
1 - Desenquadramento da Carteira de o) Identlfu_clu dos envolvidos a contar do inicio Carts, Midio & Longo Prazo
Investimentos do processo;
¢} Estudo Teécnico com a wabilidade para o
anquadramento.
a) Apuragdo das causas acompanhado de
relatério;
2 - Desengquadramento do Fundo de 1 ;LI:muﬂcaciu dos envolvides 3 contar do inicio Curto, Médio e Longo Prazo

) Estudo Técnico com a viabilidade para o

a) Apuragio das causas acompannadc oe

relatorio;
3 - Desenquadramento da Politica de b} Identificagio dos envolvidos a contar do inicie | o Madic e Longo Prazo
Investimentos do processo;

c) Estudo Téenico com a viabilidade para o

——T

a) Apuragio das causas acompanhado de
relatdrio;

b) Identificagho dos envolvidos a contar da inicio
do processo;

¢) Estudo Técuco com a wiabihdade para
resolugdo,

d) AgBes e Medidas, se necessdrias, judiciais para
a responsabilizagio dos responsaveis.

4 - Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas Curto, Médio e Longo Prazo

12.2  POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSCS

Entende como potencias perdas dos recur:os os volumes expressivos p venienfes de fundos de investimentos diretamente
atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Continglnces Meddss | I Resoluglo
1 - Potenciais perdas de recursos a) Apuragdo das causas de | Curto, Médio e Longo Prazo
relatério;
b) identificagio dos envolvidod a contar dofinicio
do processo; f
¢) Estudo Técnico a ade ™
administrativa, financeirg'e si for o caso, jpridica, '\ \

-2 AP /@@5
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13 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagBes, a gest3o do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidzde, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquicidos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemnas de Liquida¢do e Custodia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparzgdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar agueles com
rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacio ao cenario econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.

As movimentacdes ocorridas nos fundos d= investimentos, sejam de aplicagdo ou resgate, deverdo ser acompanhadas de
formuldric APR — Autorizacdo de AplicagSio e Resgate, seguindo o modelo padrio da Secretdria de Previdéncia, sendo
posteriormente disponibilizados em um prazo de trinta dias, contados da respectiva aplicag3o ou resgate, a0s seus segurados
e pensionistas.

Com base nas determinacBes da Portaria MPS n@ 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n? 440, de 09 de
outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisério quanto 3 formulagdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e aplicag3es dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuigdes previdenciarias dos drgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS. l/

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizagdo da Politica de
Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuigdes, € de sua competéncia: \f-

Il garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;

1. avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
M. monitorar o grau de risco dos investimentos;
V. observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com ¢ nivel de risco assurnido pela entidade,
V. garantir a gestdo ética e transparante dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento
das variveis econdmicas e ficara limitada &s determinagBes desta Politica.

S30 avaliados pelos responséveis pela gest&o dos recursos do Fundo de Previdéncia Social, relat 3rios de acompanhamento das
aplicagBes e operagbes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversas segmentos
de aplicacdo. Esse relatério serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aphicagde de
Seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos & colocados a disposicio do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do
Estado, Conselho Fiscal e de Administragc e demais 6rgaos fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do-RPFS acompanhar a Politicade In

mentos e sua aderéncia legal analisando a efetiv \ -\l
aplicagdo dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda titulos jpublicos) deverdo ser realizadas através de
plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cefip que j§ atendem aos pré-requisitos para oferecer as g
rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional ¢ pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar 0
acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagbes e omparé-fos aos pregos e taxas utilizados como referéncia
de mercado (ANBIMA).

X

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a e nsultoria de investimentos, estd contemplada a
consulta 3s oportunidades de investimentos a serem realiz ng dmbito desta politica de investimentos. _QP

\

f
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£ importante ressaltar que, seja qual for 3 alocago de ativos, 0 mercado poderd apresentar periodos adversos, que poderdo
afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes
e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a aloca ;3o inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo
de equilibrar sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia
e diversificagdo.

As aplicacBes realizadas pelo RPPS passario por um processo de andlise, paga, o qual serdo utilizadas algumas ferramentas
disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de invesjimerjtos, abertura de carteira de investimentos,
informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outr;

As aplicagBes em fundos de investimentos considerados “iliquidos”, g'responsavel legal pelo RPPS, fica condicionado a emitir
atestado evidenciando a compatibilidade do fundo de investimento fom as obrigagdes presentes e futuras do regime.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos,/serd feita uma analise do gestor/administrador e
da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os/investimentos serdo constantemente avaliados através de i
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo/das carteiras e avaliagdes de ativos. \

f

da carteira e minimizar riscos.
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14  DISPOSIGDES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e devera ser monitorada no curto prazo 3
contar da data de sua aprovacdo pelo orgaéo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera O
ano de 2019.

Reunides extraordinarias junto a0 Comité de Investimentos € posteriormente com Conselha Deliberativo do RPPS, serao
realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante 0 comportamento/conjuntura
do mercado, quando se apresentar o.interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequacdo a nova
legislagdo.

O relatério da Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que oS fundamenta, bem como as
aprovagbes exigidas dever3o permanecer a disposicio dos 6rgdos de acompanhamento, supervisao e fiscalizagdo pelo prazo
de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento & operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através de
exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro
de capitais, cujo contetdo abrangera, no minimo, 0 contido no anexo a Portaria MPAS n@ 519, de 24 de agosto de 2011. \/

A comprovagao da habilitagio ocorrera mediante 0 preenchimento dos campos especificos constantes ao pemonstrativo oa
politica de Investimentos - DPIN @ do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR. 3

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com 0 RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituigdes
para capacitagdo de servidores e membros dos érgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacao de servigos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja &nus ou COMPromisso vinculados acs produtos de investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serefm avaliadas pelo Comité de Investimentas do RPPS {Lais como fundos fechados, fundos
abertos com prazos de captagade limitados), os fundos elegiveis para alocagdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo,
6 (seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investientos remetem-se a Resolugdo
ne 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragdes.

.922/2010 e suas alterages, €3 Portaria MPS

£ parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata
decisério quanto 3 sua formulacdo e 3 copia da Ata do érgdo
devidamente assinada por seus membros.

Comit2 de Investimentos que € participante do processo
perior cofnpetente que aprova 2 presente instrumentc

e federati
sta Politi

, pelo represertante da unidade gestora do RPPS
de Investimentos 'gm atendimento ao § 4° do art.

S

Tl 1 /
\ {%ML/ )

. Al

Este documento deverd ser assinado: pelo representante do e
e pelos responsaveis pela
1° da Portaria n” 519, de 24 de agosto de 2011.
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DISCLAIMER

Este Relatério e/ou Parecer foi preparado para uso exclusiva do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este o qualquer pessoa sem expressa
autorizogdo da Empresa. As informogbes aqui contidas 580 o oby de prover inft coes e ndo rep , &7 nenhuma hipdtese, urna oferta de
compro e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualzyér valorjmabilidrio ou instrumento financeiro. Esta é openas uma OPINIAD que reflete o momento da
andlise e s80 consubstonciadas em informagdes coletadagriue | s confidveis. NGo nos responsabilizamos pela utilizogdo cestas informagies em suas tomadas

de decisdo e consequentes perdas e ganhos. As in >s oqui idas ndo representam garantia de exatiddo dos informacBes prestadas ou iulgamenta <nbre
a quolidade das mesmas, ¢ niio devem ser conside: 5 como tai piniG das neste e/ou Parecer sdo baseoda s em julgamentos e estimativas,

do, portanto, sujeitas o udongas. As in, deste Re proc estor em © dncia com o reguk jos produtos mencionados, mas ndo
substituem seus materiais reg ,m/,' t e‘r,“ de distribuigBo. E recomendado o leitura cuidad tanto do prospecto quanto do
mpubmlm,wmnpnmotmpbmcs I I lariy

bjetivo e a politica de investimento dos produtos de investimento, bem como as disp osigbes do

de risco a flue o fundo estd exposto. Todas as informagdes sobre os pro gutos agui mencionados, bem como o
pela distribuigdo. At bilidade obtida no p do ndo ep ta go ic de bilidad

 riscos associodos & sua carteira de crédito e estruturagdc. Os RPPS devem estar odequodos @

¢ sugs alteragdes Portarias n® 170, de 25 de Abril de 2012; n® 440, deO?crOMubmde?Oﬂeﬂ'EM*OSde

n© 3.922 de 25 de Novembro de 2010 ¢ sua alterogdo conforme Resolugdo CMN n®4 392 de 19 de Dezembro de 2014, que

fi os dos Regimes Proprios de Previdé Social, d :nh Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios edé

prospecto e do regulomento que tratam
mpuhncm:emnﬂo,pod!mwr com o re:
fmuweaspmdmwsmml‘umdus
Portaria nf 519, de 24 de Agosto de 20
Julho de 2015, além da Resolugdo C
fispSem sobre as aplicogdes do;

MARCITO PINTO
(Representante do Ente federativol (Répresentante da unidode Gestoro)

/ ”@‘ | KU& mu,Jr A .

wARIds APJRECIDADEQ. 0. RERA— U KELLY FUGENIO TELES DIBMENA
(Diretora fivo-

do FPS) (Diretra de Contabdidade do FPs)

E A A i E! i :
LANEA DE FRANGA CIRQUEIRA
(Analista em Gestdo Previdencidria do FPS)

MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS

24

DREIA MORESCHI DA SILVA /
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